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Gegen den Trend

Zahl der Private Equity-Transaktionen in Asien nimmt zu

2008 litt der asiatische M&A-Markt weniger stark unter der
globalen Wirtschafisabkiihlung als westliche Linder, das
Volumen der Private Equity-Transaktionen stieg deutlich an.
Die Schwellenldnder Asiens sind zwar nicht gegen die Krise
immun, finden jedoch Wege, um glimpflicher davon zu
kommen als Europa oder die USA. Dies sind wesentliche
Kernbotschaften der diesjihrigen Studie zum asiatischen
FPrivate Equity-Markt von SCM Strategic Capital Manage-
ment. Die Sclnweizer beraten institutionefle Investoren und
Dachfonds bei der Auswahl von Private Equity, Infrastruktur
und Real Estate-Fonds.

Asien kann Schlimmeres verhindern

Auch Asien bekam die globale Rezession zu spiliren, im
Mittel liegt das erwartete Wachstum fir dieses Jahr bei
nur mehr 4-5%. Laut SCM bestehen die Herausforderun-
gen fiir die asiatischen Volkswirtschaften nun darin, die
Abhéngigkeit vom Exportgeschift zu verringern und die
inlindische Nachfrage sowie den Handel innerhalb
Asiens zu stirken. Durch positive demographische Fakto-
ren und die gegebene fiskale und monetire Stabilitit sei
Asien in der Lage, mittelfristig heftigere Auswirkungen
der Bankenkrise abzuwenden und weiterhin schneller zu
wachsen als andere Regionen.

Ubriges Asien
20%
Japan
29%
Australien/
Neuseeland
7%
Sudkorea
8%
. China
'qg‘;" (inkl. Hongkong)
21%

Quielie: SCM Asia FE Review 2008

46 | VentureCapital Magazin 7-8/2009

WERTUNGEN)
36 34 e 3ax
I
k- 201 28x
™
% -
Oox
003 004 2005 005 2007 2008

Quelle: SCM Asia FE Reviews

Private Equity und M&A

Im asiatischen Mé&A-Markt sind dennoch negative Ten-
denzen sichtbar. Der Rilckgang des Transaktionsvolu-
mens um 18% gegeniiber dem Vorjahr war jedoch weniger
drastisch als in Europa und Nordamerika, wo der Markt
um jeweils ein Viertel einbrach. Im Bereich Private Equity
(PE) entwickelt sich Asien allerdings relativ robust: Der
PE-Anteil an den M&A-Aktivitaten steigerte sich binnen
Jahresirist auf 7%. Durch diese Starke im PE-Markt konnte
Asien seinen Anteil an den weltweiten PE-Transaktionen
auf 14% steigern. Damit ist der Anteil wieder auf dem Ni-
veau von 2001 angekommen, nachdem dieser Wert in den
Jahren 2002 bis 2007 in einem Korridor von 5 bis 10%
schwankte, Da asiatische PE-Transaktionen traditionell
weniger abhingig von Fremdfinanzierungen sind, so die
Studie, werden die negativen Auswirkungen der Kredit-
krise fiir regionales PE in Asien aller Wahrscheinlichkeit
nach deutlich geringer ausfallen als fiir die USA oder
Europa.

Investments und Fundraising

Letztes Jahr wurde im asiatischen Markt ein Rekord beim
Fundraising aufgestellt. Mit 44 Mrd. USD wurde ein Viertel
mehr Geld eingeworben. Fiir das Jahr 2009 wird jedoch
wieder ein deutlicher Riickgang erwartet. Hauptsachlich
investiert wurde 2008 in die Segmente Wachstum und
Buyout, die einen Anteil von 55% und 41% am gesamten
PE-Investitionsvolumen haben. Das Buyout-Segment
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stellt den zweitgrofiten Anteil, es stieg deutlich um 19%
auf 41% aller Investitionen an. Hierbel konnte besoncders
die Volumenklasse Giber eine Mrd. USD zulegen.

Exit
Die attraktiven Renditembglichkeiten sind nach wie vor
der Hauptgrund fiir das grofe Interesse der Investoren

VCM, Juli/August 2009

am asiatischen Markt. 2007 erbrachten die VerduBerun-
gen der Investments im Durchschnitt das Dreifache der
Einstiegsbewertungen, letztes Jahr stieg dieser Faktor
auf 3,4 an - in diesem Wert sind Abschreibungen jedoch
noch nicht beriicksichtigt. Borsengange waren im letzten
Jahr erwartungsgemdf unattraktiv: Uber diesen Kanal
wurden etwas mehr als 60% aller Exits (Anzahl) durchge-
fiihrt, aber nur 10% des Exitvolumens erzielt. Im Vorjahr
waren es noch knapp 80% (Anzahl) und 40% des Exitvolu-
mens,

Insgesamt fielen die Exit-Erldose im Jahresverlauf um
mehr als 47% von 17 Mrd, USD auf neun Mrd. USD im Jahr
2008. Wo sollte man sein Geld in diesem Marktumfeld am
besten anlegen? Der Studie zufolge sind asiatische Buy-
outs und grofiere Wachstumsfinanzierungen In abseh-
barer Zeit die interessantesten PE-Segmente. Eine aus-
sichtsreiche Alternative seien ebenfalls Landesfonds,
insbesondere jene, die sich auf japanische und australi-
sche Buyouts fokussieren - solange diese eine verniinfti-
ge FondsgroBe aufweisen, die der Grofie der Zielmarkte
angemessen ist, | |
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