Eigenkapital. Per se halte ich Mega-Buyout-
Fonds durchaus fir plausibel und auch die
gekauften Firmen fiir valable Investitions-
gegensténde. Die Frage ist, zu welchen Bewer-
tungen solche Ubernahmen stattfinden.

VC Magazin: Sie beobachten, dass sich man-
che Limited Partner auf Zielfondsebene mitt-
lerweile vor dem First Closing zusichern las-
sen, dass sie ihr Commitment spiter deutlich
reduzieren konnen. Betrifft Sie das auch als
Dachfonds-Manager?

Hepp: Nein, wir haben bei keinem Kunden ein
Thema von Illiquiditat oder Uberallokation.
Eher das Gegenteil: Die Budgets der Kunden
werden aufgrund des Marktumfeldes jetzt
schon im zweiten Jahr nicht voll investiert.
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VC Magazin: Sie propagieren aber doch eine bestindige
Allokation in die Anlageklasse Private Equity mit jahrlich

»Das, was ich meinen Kunden

rate,

kann ich mangels Angebot

derzeit nicht umsetzen. “

in etwa gleich hohen Commitments. Was raten Sie Thren
Kunden dann im gegenwértigen Marktumfeld, wo Sie die
Budgets nicht voll allokieren kdnnen?

Hepp: Das ist in der Tat ein Problem. Das, was ich meinen
Kunden rate, kann ich mangels Angebot derzeit nicht um-
setzen. An sich wére es wiinschenswert, auch jetzt konti-
nuierlich zu investieren. Das funktioniert aber nicht - wir
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